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Departamento de Analise de Riscos e Solvéncia

Os dados das empresas de seguros e as variaveis financeiras referem-se, respetivamente, a 31/03/2022
eal15/06/2022.

A nota metodoldgica do Painel de Riscos do Setor Segurador pode ser consultada aqui.
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No final do primeiro semestre de 2022, os principais riscos para o setor segurador permanecem
significativamente influenciados pela incerteza decorrente do atual contexto geopolitico,
com impacto quer ao nivel do crescimento econoémico e da inflagdo, quer sobre os mercados
financeiros, cujo efeito tende a repercutir-se na evolugao da massa seguravel e na valorizagao
das carteiras e na gestdo de ativos do setor.

O prolongamento da guerranaUcrania estd a contribuir paraum aumento acentuado dos precos
globais da energia, das matérias primas e dos produtos alimentares, gerando um aumento das
pressdes inflacionistas. Consequentemente, a inflacdio na Area do Euro e em Portugal registou
novos acréscimos no final de maio de 2022, para 8,1% em ambos os casos. Os constrangimentos
sobre as cadeias de distribuicao tém ainda prejudicado a recuperagao econdémica em curso,
prevendo-se uma desaceleracdo do crescimento da economia portuguesa e da Area do Euro,
ao mesmo tempo que se acentuam as incertezas quanto a conducdo da politica monetaria.
Destaforma, o atual contexto adensa as vulnerabilidades ja existentes no periodo da pandemia,
nomeadamente as decorrentes do elevado endividamento publico e privado. Assim, os riscos
macroeconomicos prosseguem classificados em nivel alto.

No contexto dos mercados financeiros, a incerteza geopolitica refletiu-se num aumento da
volatilidade, assistindo-se auma correcao descendente dos precos nos mercados obrigacionista
eacionista. Apesar dessa correcao, a probabilidade de reavaliagdo em alta dos prémios de risco
dos emitentes soberanos e privados tem aumentado, o que podera impactar diretamente as
empresas de seguros por via de uma desvalorizagao das suas carteiras de investimentos. Estas
evolugdes motivam a revisao dos riscos de credito para o nivel medio-alto, enquanto os riscos
de mercado permanecem classificados em nivel alto, com tendéncia ascendente.

Quanto aos riscos de liquidez, estes mantiveram-se, no final do primeiro trimestre de 2022,
no nivel médio-baixo, destacando-se a melhoria do racio de entradas sobre saidas em 14,8
pontos percentuais, para 125,6%, evolucdo que reflete, essencialmente, a recuperacgdo do
racio do conjunto das empresas que operamnoramo Vida. Tambeém os riscos de rendibilidade e
solvabilidade permaneceram classificados no nivel médio-baixo, com o racio global de cobertura
dorequisito de capital de solvéncia a fixar-se em 206,5%.

No que concerne aos riscos especificos de Vida, a producdo anualizada do ramo Vida manteve
uma tendéncia ascendente, com um aumento em cadeia de 7,3%, atingindo um volume total de
prémios brutos emitidos anualizados na ordem do observado em 2019. Esta recuperacdo da
producdo coincide comumarestruturacdo da oferta por parte de alguns operadores, privilegiando
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o segmento de seguros de Vida ligados a fundos de investimento. Dado que estes produtos
expOem os tomadores de seguros e beneficiarios ao risco de potenciais perdas (decorrentes de
evolugBes adversas nos mercados financeiros), no atual contexto de incerteza quanto a evolugao
dos mercados, a categoria de riscos Vida permanece classificada em médio-alto.

Em marco de 2022, a produgdo anualizada do conjunto dos ramos Nao Vida registou um aumento
em cadeiade 2,1%.Por sua vez, os custos com sinistros cresceram a um ritmo superior, resultando
num ligeiro acréscimo da taxa de sinistralidade. Esta evolucdo foi comum a todas as principais
linhas de negdcio, com excecdo do grupo de ramos de Incéndio e Outros Danos, que registouum
decréscimonarespetiva taxade sinistralidade. Em termos prospetivos, as pressdes inflacionistas
poderdo repercutir-se negativamente na rendibilidade das linhas de negocio mais expostas
a inflagdo nos respetivos custos com sinistros, enquanto a desaceleragao do crescimento
economico podera condicionar a capacidade de gera¢ao de novo negocio, motivando assim a
manutengao desta categoria de riscos no nivel medio-alto.
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Quadro1

Avaliacao dos Riscos

set dez mar jun .
2021 2021 2022 2022 Tendéncia

Macroecondmicos . . . . %
Crédito B
O o O O

Riscos

Liquidez

Rendibilidade e Solvabilidade

InterligacGes . . . .
Especificos Seguros Vida . . . .
Especificos Seguros Nao Vida . . . . %

b L v ==

O nivel dos riscos é representado pelas cores: vermelho - alto; laranja - meédio-alto; amarelo - médio-baixo; e verde - baixo.
A tendéncia de evolugdo dos riscos refere-se a alteragdo face ao Ultimo trimestre e é representada pelas setas: ascendente - aumento significativo
do risco; inclinada ascendente - aumento do risco; lateral - constante; inclinada descendente - diminui¢do do risco; e descendente - diminuicdo
significativa dorisco.

R Painel de Riscos do Setor Segurador



Quadro 2

Quadro 3

Avaliacao detalhada por classe de risco

Nivel de risco:
Alto

Tendéncia:
Constante

%

O PIB de Portugal e da Area do Euro registaram, no primeiro trimestre do ano, um
crescimento homodlogo de 11,9% e 5,4%, respetivamente, perspetivando-se, em
ambos os casos, uma desaceleracdo do crescimento durante os proximos trimestres
(indicadores 1.1PT e 1.TUE).

Ataxa de desemprego nacional decresceu para 5,8% em abril de 2022, enquanto a
mesma taxa na UE se situou em 6,2% (indicadores 1.2 PT e 1.2 UE).

Ataxa de inflag&o anual de Portugal e da Area do Euro registou um novo aumento no
més de maio, fixando-se em 8,1% em ambos os casos (indicadores 1.5 PT e 1.5 UE).

As taxas swap do Euro a 10 anos mantiveram a tendéncia de crescimento, fixando-se
acima dos 2% (indicador 1.7).

Nivel de risco:
Médio-Alto

Tendéncia:
Ascendente

T

Os prémios de risco de emitentes soberanos aumentaram de forma mais pronunciada a

partir de abril de 2022, embora com magnitudes diferenciadas entre paises (indicador
21).

Os prémios de risco de titulos de divida privada mantiveram a tendéncia ascendente,
atingindo, no caso dos emitentes do setor financeiro, os valores mais elevados desde
2013 (indicadores 2.2 e 2.3).

Avaliacdo detalhada por classe de risco



Quadro 4

Nivel de risco:
Alto

Tendéncia:
Ascendente

T

Nos mercados obrigacionista e acionista observou-se um aumento da volatilidade,
refletindo a incerteza decorrente do atual contexto geopolitico (indicadores 3.1e 3.2).

Arendibilidade do mercado imobilidrio portugués registou um novo incremento no final
de 2021 (indicador 3.3).

Quadro 5

Nivel de risco:

Médio-Baixo

Tendéncia:
Constante

Oracio de liquidez dos ativos no total de mercado, sofreu um ligeiro decréscimo de 2,9
pontos percentuais, para 70,3%, redugdo que traduz, essencialmente, a evolugdo de
uma empresa de maior dimensdo (indicador 4.1).

Oracio de entradas sobre saidas aumentou para 125,8%, tendo sido relevante para este
acréscimo a evolucdo do ramo Vida, que incrementou 14,8 pontos percentuais, para
107,3%. Nos ramos N3o Vida, o mesmo indicador aumentou 1,6 pontos percentuais, para
179,2% (indicador 4.2).

Quadro 6

Nivel de risco:

Médio-Baixo

Tendéncia:
Constante

O ativo sobre o passivo permaneceu num patamar semelhante ao registado no
trimestre anterior, 114,1%, notando-se, no entanto, uma evolucdo heterogénea entre os
operadores do mercado (indicador 5.5).

Oracio global de solvéncia fixou-se em 206,5%, ligeiramente abaixo do registado no
final de 2021 (indicador 5.6).

A qualidade global dos fundos proprios permaneceu idéntica a registada no trimestre
anterior, ainda que com alguma deterioragdo num conjunto de empresas com niveis
inferiores de qualidade dos fundos préprios (indicador 5.8).

R
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Quadro 7

Quadro 8

Nivel de risco:
Médio-Alto

Tendéncia:
Constante

%

O investimento em divida soberana nacional diminuiu de forma ligeira, para15,9%
(indicador 6.1).

A exposicdo a instituicdes bancarias decresceu no primeiro trimestre do ano, ndo se
observando variacdes de relevo no nivel de investimento em empresas de seguros

e sociedades gestoras de fundos de pensdes, e em outras instituigdes financeiras
(indicadores 6.2,6.3 e 6.4).

A concentragdo dos ativos por grupo emitente permaneceu estavel, enquanto a
concentragdo por setor de atividade diminuiu para o global do mercado, notando-se,
todavia, uma evolugao dispar entre operadores (indicadores 6.5 e 6.6).

Nivel de risco:

Médio-Alto

Tendéncia:
Constante

%

No primeiro trimestre do ano, a produg&o anualizada dos ramos Vida manteve uma
trajetdria ascendente, com um aumento de 7,3% do PBE, embora esta evolugdo
traduza uma desaceleracdo emrelagdo ao crescimento verificado em 2021
(indicador 7.1).

A taxa de sinistralidade dos seguros Vida Risco registou um decréscimo acentuado
para 33,3%. Por sua vez, a taxa de resgates manteve-se num patamar semelhante
ao registado no final de 2021 (indicadores 7.2 e 7.3).

Avaliacdo detalhada por classe de risco



Quadro 9

Nivel de risco:

Médio-Alto

Tendéncia:
Constante

%

A producdo anualizada do conjunto dos ramos N&o Vida aumentou 2,1% face ao final
de 2021, com a grande maioria das empresas a verificar uma evolugdo no sentido
positivo (indicador 8.1).

A taxa de sinistralidade anualizada aumentou nos ramos Doenga, Automovel e, de
forma ligeira, em Acidentes de Trabalho, enquanto nos ramos de Incéndio e Outros
Danos observa-se uma variagdo em sentido contrario (indicadores 8.2).

O racio de despesas anualizado do segmento Acidentes de Trabalho registou um
aumento, enquanto, para os restantes principais ramos, as variacdes foram contidas
(indicadores 8.3).

O indice de provisionamento diminuiu para todas as principais linhas de negécio
N&o Vida, exceto no ramo Doenga, em que se verificou um aumento consideravel
(indicadores 8.4).

R
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ANEXO
Evolucao dos Indicadores
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Grafico 3

Grafico 4

1.3. Défice publico em % do PIB
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Variacao do IHPC
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Grafico18

Grafico19

5. Risco de Rendibilidade e Solvabilidade

5.1. Rendibilidade dos capitais proprios
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Grafico 20

Grafico 21

5.3. AT -Resultado técnico / PBE - Acidentes de Trabalho

(a) Margem Bruta* (b) Saldo de Resseguro (c) Funcdo Financeira
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5.3. AUT-Resultado técnico / PBE - Automével
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Fonte: Reporte Contabilistico

* A margem bruta refere-se aos prémios adquiridos brutos de resseguro deduzidos dos custos com sinistros e gastos de exploragdo brutos de
resseguro.
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Grafico 22

Grafico 23

5.3. DOE - Resultado técnico / PBE - Doenca

(a) Margem Bruta* (b) Saldo de Resseguro (c) Funcdo Financeira
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* A margem bruta refere-se aos prémios adquiridos brutos de resseguro deduzidos dos custos com sinistros e gastos de exploragdo brutos de
resseguro.
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5.4. Rendimento integral / Média dos capitais proprios (entre TO e DezT-1)
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Grafico 26

Grafico 27

5.6. Racio de solvéncia
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5.7. Racio de solvéncia (excluindo MTPT)
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5.8. Qualidade dos fundos proprios
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Grafico 35

Gréafico 36

7.1.  Variacoes de prémios brutos emitidos - Vida
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Grafico 37

Grafico 38

7.3. Taxaderesgates
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7.5. Diferenca entre a dura¢do dos ativos e a duracao das
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Grafico 40

Grafico 41

8. Riscos Especificos de Seguros de Nao Vida

8.1. Variacdes de prémios brutos emitidos - Nao Vida
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DOE - Taxa de Sinistralidade - Doenca
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IOD - Taxa de Sinistralidade - Incéndio e Outros Danos
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DOE - Racio Despesas - Doenca
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Grafico 48

Grafico 49

8.3. 10D - Racio Despesas - Incéndios e outros danos
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Grafico 52

8.4. 10D - indice de Provisionamento - Incéndios e outros danos
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